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Informe de Mercados

La coyuntura econémica y geopolitica durante el tercer trimestre de 2022 continué su senda de deterioro, lo cual se tradujo en un comportamiento negativo generalizado de los mercados
financieros. Las fuertes subidas de tipos por parte de los bancos centrales, como consecuencia de los altos datos de inflacién, fueron el factor dominante.

La Reserva Federal estadounidense subi6 los tipos de interés de referencia 75 puntos basicos, hasta 3,125%, acompafiando dicho movimiento de una retérica en la que enfatiz6 la persistencia
de la inflacién y la necesidad de futuras subidas. El Banco Central Europeo subié también los tipos de referencia en 75 puntos basicos en septiembre.

Los mercados de renta fija sufrieron un trimestre aciago, con las rentabilidades de los bonos disparandose de manera generalizada, como respuesta a los movimientos de los bancos centrales
comentados. Como ejemplos, el bono estadounidense a dos afios pasé del 2,93% al 4,20%, y el bono aleméan a dos afios pasé del 0,66% al 1,77% en el periodo.

Los mercados de acciones comenzaron bien el trimestre para verse arrastrados desde mitad de agosto hasta cerrar el periodo en negativo, muy cerca de los minimos del afio. En Estados
Unidos el S&P-500 cayé un 5,3% y el Nasdaq composite un 4,1% durante el tercer trimestre. En Europa los principales indices nacionales cayeron entre un 3% y un 9%, y el compuesto MSCI-
Europe cay6 un 4,6%.

El comportamiento negativo generalizado, tanto de los activos de renta fija como de renta variable ocasioné una rentabilidad negativa del fondo a lo largo del tercer trimestre de 2022. No
obstante, dicha rentabilidad fue menos negativa que la del indice de referencia.

La cartera de renta fija sufri6 del alza de los tipos de interés, aunque estuvo mas protegida frente a su indice de referencia al tener una duracién menor. La exposicién a renta fija privada se
mantuvo en niveles limitados, ya que la mayoria de la exposicién a renta fija vino dada por la inversién en deuda publica y activos a mas corto plazo. La cartera participé de nuevas emisiones,
especialmente durante el mes de agosto.

El nivel de inversion en renta variable fue en todo momento inferior al 48% de referencia, lo cual protegié al fondo, dado el negativo comportamiento de los mercados de acciones. Ademas se
aprovechd la volatilidad para realizar movimientos tacticos con un resultado positivo para el fondo. La cartera de acciones europeas tuvo un comportamiento negativo aunque mejoré el de su

indice de referencia, el MSCI-Europa. La clave de ese mejor comportamiento fue la seleccién de valores en los sectores de salud, tecnologia y comunicaciones. La seleccion de valores
suecos y britanicos también fue un factor positivo, en términos relativos.

*Puede consultar la informacién de Mercados ampliada a través de la web: https://www.zurich.es/es-es/sequros/planes-de-pensiones/rentabilidad
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Contingencias Derechos de Pension Futuros

La estimacion de los derechos futuros del socio, dependera del importe y la periodicidad de
las aportaciones realizadas, asi como de la evolucién de la rentabilidad a lo largo de la vida
del plan. A modo de referencia las rentabilidades histéricas durante los Gltimos afios del plan
son las que se indican en el informe de gestion, si bien, rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras.

Contingencias cubiertas

Jubilacién, y situacion asimilable o equivalente a la jubilacion
Invalidez (total, absoluta o gran invalidez).

Fallecimiento del participe o del beneficiario

Dependencia severa o Gran dependencia

Enfermedad grave Movimientos Plan de Prevision Afio

Desempleo de laraa duracién

Aportaciones .262,86 €| Prestaciones 88.882,64

T. Entrada Externos .932,86 €|T. Salida Externos 126.281,24
Formade cobro T. Entrada Internos 124.789,29 €|T. Salida Internos 86.265,03 €]

Altas 0|Baias 4

El beneficiario puede optar por percibir la prestacién en forma de:

Capital Inversién Socialmente Responsable

Renta
Mixta capital y renta El plan incorpora las cuestiones ISR (Inversion Socialmente Responsable) en los procesos
Estas formas de pago pueden ser inmediatas o diferidas a un momento posterior. de andlisis y de adopcién de decisiones en materia de inversiones. Mediante el proveedor

Sustainalytics se comprueba la calificacion en materia ISR de los activos del plan y se
promueve la aplicacién de los principios en la comunidad global de la inversion.

Fuente: elaboracion propia.
(1) Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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