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Alertas sobre Liquidez
Alerta mostrada en caso de que el producto financiero tenga posibles limitaciones respecto a la liquidez y a la venta anticipada:

® ® Elvalor de los derechos de movilizacidn, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede
provocar pérdidas relevantes.

® & El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible si se produce alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la normativa
de planes y fondos de pensiones.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del plan y esta calculado en base a datos histdricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo del plan.

Ademas, no hay garantia de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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/SITUACIC')N DE LOS MERCADOS® \

El comportamiento de los mercados financieros durante el primer trimestre de 2024 estuvo caracterizado por una actividad econdmica mas sélida de lo esperado, que se tradujo en un retraso de las expectativas
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de bajadas de los tipos de interés por parte de los bancos centrales. El consenso de analistas situa el PIB de 2024 para Estados Unidos en algo mas del 2% y el desempleo no llega a superar el 4%. Todo ello ayudé a
que los indices de precios parasen sus caidas, situandose el IPC interanual de febrero en el 3,2%, algo por encima de lo esperado. En la Eurozona se observan dinamicas distintas. Con un PIB interanual en el 0,1% y
una inflacion interanual del 2,6 en febrero, no se observa un retraso en la cuantia ni el calendario las bajadas esperadas de tipos de interés. En Estados Unidos la rentabilidad del bono a diez afios subio hasta el
4,20% y en Europa la rentabilidad del bono alemdn subié hasta el 2,29%. Los bonos italiano y espafiol a diez afios tuvieron un mejor comportamiento relativo, cerrando sus rentabilidades al 3,66 y 3,15%

respectivamente. Las bolsas tuvieron un muy buen comportamiento trimestral, y el indice global MSCI World subié un 9,7%. Estados Unidos registré un alza del 10,2%. Los indices europeos también experimentaron
ascensos, subiendo el MSCI-Europe un 7,6%.
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